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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita
Prelom rokov bol na finan¢nych trhoch poznaceny znacne zniZenou Index BODY o FETR
volatilitou, ktora dopomohla k tomu, aby akciové indexy edte nieco pridali = gpoioznost wena | G
k bez tak impozantnému roku. Rok 2013 bol totiz pre mnohé indexy, ale aj

akciové tituly najlepSi za poslednych 15 rokov. To platilo pre eurdpske,

Rozpacity avod roka

SR - SAX BODY 195.2 0.5 33

americke, ¢i azijské indexy takmer bez vynimky. gampanské sme dokonca = ¢R-px BODY 9933 11  -6.6
otvarali s vytvorenim All-Time High (uz niekol’kym v roku 2013) na indexe = Cez czKk 5210 14 -22.8
S&P 500 a na Dow Jonese. Uvod roka viak priniesol na trh opdtovne vysiie = Komerénib. czk 44400 29 82
objemy a chut’ povyberat’ zisky po Santa Claus rally zo zaveru roka nacas. 02 Czk 2937 04 -89
Londynska seansa zacala v zelenych cislach, DAX sa nenechal zahanbit Ews{etrol czK 1223 _2'2 722
a vytvoril historické ma.ximu.m na \rovni 9629 b.odov, no potom sa zacal = oo B(;Z;Y SED 02 --8:5
spominany pokles. Akciové indexy poklesli priblizne o 1 percento, tahané = ygum PN 1182 37 -389
nadol aj poklesom ceny ropy atazko definovatelnou situdciou na = pgkao PLN 1783 00 56
dlhopisovom trhu. Americké Statne cenné papiere totiz svojim vynosom = pPKN Orlen  pLN 425 50 -189
zaCinaju lakat’ starych zndmych a kapitdl sa mozno pomaly zacne presuvat’ =~ PKO BP PLN 389 -31 43
znova do dlhopisov. Ak by sa dostal vynos americkych 10-roénych = HU-BUX  Bopy 18626.2 -0.0  -0.0
dlhopisov K urovni 3.5 percenta, by¢i trh na akciach by bol akiste na konci. MOL HUF  14470.0 -0.1 -19.3
Koniec tyzdia, ktory priniesol mierny nérast cien indexov, bol skutodne  Mtelekom — HuF 3160 46 -183
dolezity, pretoze mozno on a dne$ny den ur¢ia vyvoj na konci januara a ten orP HUF 41990 03 -2.9
zvykne urcit’ aj vyvoj na konci roka. Spominate si eSte na januar 2013, ked’ Richter e~
AR . : AU-ATX  BODY 25534 21 27

za prvé tri dni vzrastol S&P 500 o0 0.4 percenta ana konci mesiaca bol hore ¢ oo gank eur 55 12 15
0 2.44 percenta? Podobne by to mohlo vyzerat’ aj v tomto roku.. OmvAG  EUR 345 21 223
Osobitou kapitolou tyzdia, ale aj celého roka st komodity. Va¢sine z nich ~ Raiffeisen  EUR 256 14 -223
sa nedari, ich cena postupne padd a zmena k lepsiemu je v nedohladne. = Telekom AU EUR 556 24 69
Zlato sa pozrelo opit pod 1200 dolarov za trdjsku uncu, dosiahlo polrogné =~ DE-DAX " Boby 94352 04 216
minimé, no zd4 sa, ze sa nadychlo k miernemu odrazu smerom nahor. = E-ON EvR 181 -06 87
Tyzdei totiz zakongilo takmer na hranici 1240 dolarov a potiahlo so sebou =~ Si€mMens  EUR 95 15 224
Jee L L , . P . | Allianz ELR 1279 -0.7 184
aj strle_:bro, ktoré je znova nad troviiou 20 dolarov za jednu uncu. Zadvadni o cacao oDy 42477 07 141
sa striebro dostalo vySSie o 3.8 percenta acelému komoditnému spektru | i sa EUR 139 03 101
zatial dominuje. HorSie to je ale s energetickymi komoditami, ked’ ropa = gnp paribas Eur 557 0.0 252
poklesla o viac ako 4 percentd, priCom v piatok sa s vynimkou zemného = sanofi-Avent. EUR 763 10 47
plynu ¢ervenalo pri vSetkych ostatnych energiach. HOL -AEX BODY 4020 1.4 146
Zaujimavo zalal rok taktiez na forexe, kde EURUSD stratil len vo §tvrtok =~ RovalDutch Eur 261 10  -1.2
Unilever NV EUR 29.1 13 -0.6

celt jednu figlru a v porovnani s piatkom minulého tyzdna je slabsi o celych

, . oy 1y BE-BEL20 BODY 29040 02 154
300 bodov. Z urovne len tesne pod 1.39 sa v priebehu tyzdia teda prepadol GDFSuez  EUR 167 17 51
az pod !.36, ¢o je Urovei s’prevd. mesiaca. Schyzofrenické obchodovanie na | | oo \v EUR 765 06 149
tomto pare bude pokracovat’ urcite aj v novom roku. RO-BET BODY 64854 18 25.9
V uplynulych 5 dnoch nas zaujali dve akcie z nemeckého indexu DAX. Obe = BRD RON 88 -26 38
sa totiz prepadli takmer najviac z europskych akcii. Prvou je spolognost = Petrom RON 05 11 64
z finanéného sektora Miinchener Riickversicherung, ktorej akcie poklesli =~ BG-SOFIX BoDY 4936 20 421
0 3.35 percenta. Dévodom st vzniknuté obavy zo silného konkurenéného gﬁ BACB . BCN ‘l"g '2'2 3:'2

f ., g ey . . s . imimport BGN . . .

boja v nasledujucom roku, ¢o printiti vSetky zaistovne zniZzovat svoje T — T

marie.. Prepadli sa taktiez d’alSie vel'ké zaistovne, ako Hannover RE, Swiss Krka EUR 50.8 25  14.9
RE, ¢i SCOR. Petrol EUR 2230 09 -82
Druhou sledovanou akciou bol nemecky producent zemného plynu RWE, = HR.CROBEX sopy 1799.2 09 16
ktorého akcie stratili 2.32 percenta. Problematickd pre spolocnosti = Dom hold. HrRk 1462 0.7 31.9
z energetického sektora je klesajica cena ropy a rozvoj tazby bridlicového = INA-L nafte HRK  3547.8 -0.6  -9.3
plynu, ktory tradi¢ny plyn vytlaca, nehovoriac taktieZ o potrebe znizovat' = TR-ISEN.30 Boby 799105 1.9 -20.1
svoje hrubé marze. Okrem toho sa na nasledujicom valnom zhromazdeni = Akbank TRY 65 24 -287

bude hlasovat o navyseni kapitalu o 10 percent, hoci spolo¢nost nema 19 Bankasi TRy 45 00 -288
ziaden plan na predaj svojich akcii. Do ivahy tak pripadé asi len masivna

pobzicka, ktord by nasledne zhltla vyrazny objem cash-flow. A akcionari by

sa pri klesajucich ziskoch museli uspokojit’ s niz§imi dividendami. VYPRACOVAL

Z makroekonomickych dat nas v aktudlnom tyzdni cakaju skutocne Ivor Lehotan

vyznamné data audalosti: indexy nakupnych manazérov vo vsetkych Analytik

vyznamnych ekonomikadch sveta, miera nezamestnanosti v eurozone
ataktiez USA, pocet novovytvorenych pracovnych miest v USA mimo
agrarny sektor, zakladnd Grokova sadzba ECB a BoE, maloobchodné trzby
Vv Nemecku, eurozone, & Australii, okrem toho sa bude v senite USA e-mail: info@capitalmarkets.sk
schvalovat’ Janet Yellen ako nova $éfka FED-u aUstavny sud Nemecka www.capitalmarkets.sk

bude rozhodovat’ o tom, ¢i OMT program ECB je v sulade s ustavou.
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Muenchener RE vs. DAX Index RWE vs. DAX Index

171 4 385 Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
—rwe papiermi méZu viest ako k ziskom, tak i
182 4 —DAxinge: k stratdm. Spolo¢nost CAPITAL

MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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